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Solvensbehov for BRFkredit a/s for 1. kvartal 2010 i henhold til bekendtggrelse om kapi-
taldeekning

Til opfyldelse af kravet om kvartalsvis offentliggarelse af solvensbehovet for BRFkredit a/s er
det valgt at udarbejde et selvstendigt dokument om solvensbehovet som et supplement til offent-
liggarelsen af delarsrapport for 1. kvartal 2010.

Fastsattelsen af den tilstreekkelige kapital i BRFkredit tager udgangspunkt i kapitalkravet pa 8
pct. opgjort efter IRB-metoden. Derudover reserveres kapital til gvrige risici, som ikke er omfat-
tet af IRB-metoden, og der reserveres kapital ud fra resultatet af stresstesten af de veesentligste
risici. Stresstestscenarierne streekker sig over en periode pa 3 ar.

Indtjening

BRFkredits indtjening er farste gkonomiske stgdpude til absorbering af fremtidige tab. Ved op-
gerelse af indtjeningen tages udgangspunkt i den nuvaerende portefelje samt forventninger til ak-
tiviteten pa markedet. En relativt stor andel af BRFkredits indtjening — bidrag pa lan — er for-
holdsvis stabil, mens andre dele er aktivitetsafhengige og dermed mere svingende. Ved fastsat-
telsen af aktiviteten for 2010 er der taget udgangspunkt i et forsigtigt opgjort aktivitetsniveau
svarende til ca. 60 pct. af niveauet for 2009. BRFkredit har derudover en vaesentlig indtjening fra
forvaltning af egenkapitalen, men som fglge af det lave renteniveau forventes fremadrettet en la-
vere indtjening. Pa omkostningssiden opgeres de forventede faste omkostninger samt renteudgif-
ter til hybrid kernekapital og JCB’er. Pa baggrund af indteegter og omkostninger fastsettes en
’grundindtjening’, dvs. en indtjening uden de vasentligste risici (nedskrivninger, kursregulerin-
ger og resultat i datterselskaber). Grundindtjeningen fastsattes hvert ar over de 3 ar og er opgjort
til 1,2 mia. kr. i alt. Efterfglgende stresses de vesentligste risici og safremt stresstestene resulte-
rer i et samlet underskud vil der ske en kapitalreservation i sgjle 2.

Kreditrisiko

Som udgangspunkt stresses kreditrisici ud fra et mildt recessionsscenarium, men som fglge af
den aktuelle gkonomiske udvikling og udsigterne til tab, der overstiger et mildt recessionsscena-
rium, er det valgt for naerveerende at gge det generelle stresstestniveau. Derudover foretages der
reservationer til deekning af yderligere kreditrisici som faglge af en forventet hgjere risiko pa ren-
tetilpasningslan, store engagementer samt observationssager med forhgijet kreditrisiko. Stresste-
sten foretages over en periode pa 3 ar, og ikke blot med en etarig tidshorisont som kreavet af lov-
givningen. Samlet set er der for de 3 ar reserveret kapital til tab pa kreditrisici for knap 2,2 mia.
kr. i sgjle 2. Hertil kommer kapitalreservation i kreditrisici i sgjle 1 pa i alt 5,1 mia. kr. (uden
hensyntagen til overgangsregler).

Markedsrisiko

BRFkredits kapital er placeret i omsettelige veerdipapirer, primeert stats- og realkreditobligatio-
ner, samt en mindre aktiebeholdning af infrastrukturelle aktier. Stresstest af markedsrisici omfat-
ter stresstest af renterisikoen og aktiekursrisikoen, hvorimod BRFkredit har en yderst begraenset
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valutakursrisiko, der vurderes ikke at kraeve yderligere reservering af kapital. Opgarelsen af det
forventede tab pa rentebarende aktiver beregnes som en parallelforskydning af rentekurven med
0,75 procentpoint for hvert af de 3 ar, dog indregnes der i hvert af arene stigningen i afkastet pa
obligationsbeholdningen som falge af rentezendringen. Det forventede tab pa aktiebeholdningen
fastsaettes som et fald pa 25 pct. i ar 1, 15 pct. i ar 2 samt 10 pct. i ar 3 af den aktuelle kursverdi.
Under de givne stresstests vil markedsrisici samlet bidrage med -189 mio. kr.

Operationel risiko
BRFkredit opger operationelle risici efter standardmetoden. Det er vurderingen, at kapitalkravet
i sgjle 1 er tilstraekkeligt til deekning af de operationelle risici i BRFkredit.

Likviditetsrisiko

Som i andre realkreditinstitutter er der i BRFkredit en tet sammenhang mellem udlan og fun-
ding, hvilket bevirker, at likviditetsrisici er yderst begraensede. Eventuelle likviditetsunderskud
kan veere ganske kortvarige, f.eks. i forbindelse med terminsbetalinger, og handteres gennem li-
kviditetsbudgetter og diverse procedurer. Det er vurderingen, at de meget begraensede likvidi-
tetsrisici i BRFkredit ikke ngdvendigger en reservation af ekstra kapital.

Refinansieringsrisiko JCB’er/seniorgald

Kravet om supplerende sikkerhedsstillelse medferer, at kapitalcentrene skal tilfgres ekstra kapi-
tal, safremt ejendommens LTV-verdi overstiger belaningsgraensen, eksempelvis som falge af
prisfald pa boligmarkedet. Basiskapitalen i kapitalcenteret kan bidrage hertil, men safremt denne
ikke er tilstrekkelig, kan det veere ngdvendigt at supplere med yderligere kapital, hvorved BRF-
kredit er eksponeret over for en refinansieringsrisiko. BRFkredit fglger Igbende udviklingen i
ejendomspriserne og LTV-vardierne for ejendommene i det SDO-udstedende kapitalcenter,
hvilket muligger planlaegning af udstedelse og refinansiering af supplerende kapital. Som falge
af muligheden for at udstede JCB’er/seniorgaeld med statsgaranti for en veardi pa op til 20 mia.
kr., hvoraf der aktuelt er udnyttet godt 7,2 mia. kr., er det vurderingen, at BRFkredit ikke aktuelt
star over for en refinansieringsrisiko, hvorfor der ikke reserveres kapital hertil.

Koncernrisiko

BRFkredit er 100 pct. ejer af BRFbank, hvis vasentligste aktivitet er - i lighed med BRFkredit —
udlan med pant i fast ejendom. Med udgangspunkt i stresstest for BRFbank indgar der i BRF-
kredit en reservation hertil pa 600 mio. kr.

Tilstreekkelig basiskapital

BRFkredits tilstreekkelige basiskapital opggres som summen af kapitalkravet og den ekstra kapi-
tal, der skal deekke de forggede risici, jf. ovenfor. Ultimo 1. kvartal 2010 udger BRFkredits til-
streekkelige basiskapital i alt 7,5 mia. kr., hvoraf 1,4 mia. kr. er reserveret i sgjle 2. BRFkredits
tilstreekkelige basiskapital svarer til et solvensbehov pa 9,4 pct.
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Tilstraekkelig basiskapital for BRFkredit a/s

Mia. kr. 1. kvartal 2010
Kapitalkrav — sgjle 1 6,1
- kreditrisiko 51
- markedsrisiko 0,8
- operationel risiko 0,2
Kapitalkrav — sgjle 2 1,4
- grundindtjening -1,2
- kreditrisiko 2,2
- markedsrisiko -0,2
- koncernrisici 0,6
Tilstreekkelig basiskapital 7,5

Solvensnggletal for BRFkredit a/s
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Mia. kr.

1. kvartal 2010

- basiskapital efter fradrag

11,3

- risikoveegtede poster

79,1

- kapitalkrav (med hensyntagen til overgangsregel)

7,4

- kapitalkrav (uden hensyntagen til overgangsregel)

6,3

BRFkredit a/s havde ved udgangen af 1. kvartal 2010 en solvensprocent pa 14,3 pct. Den sol-
vensmassige overdaekning i forhold til det lovpligtige kapitalkrav, jf. § 124, stk. 2, nr. 1, udger
3,9 mia. kr., og 3,8 mia. kr. i forhold til den opgjorte tilstraeekkelige basiskapital.

Opggerelsen af den tilstreekkelige basiskapital for BRFkredit a/s har varet underlagt review.
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