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Hovedtal og nggletal for BRFbank

Basis-/beholdningsindtjening samt periodens resultat
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t.kr. 1. halvar 2009 1. halvar 2008 Aret 2008
Basisindtaegter:
- netto renteindtaegter 64.760 65.109 154.298
- netto gebyr og provisionsindtaegter 6.676 15.299 25.362
- kursreguleringer (- er en udgift) 4163 -11.369 -17.852
Basisindtaegterialt 75.599 69.038 161.808
Driftsomkostninger og afskrivninger 37.389 30.609 64.432
Andre driftsomkostninger 17117 0 11.700
Basisindtjening fer nedskrivninger 21.093 38.429 85.676
Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender m.v. 663.562 22.847 188.686
Basisindtjening -642.468 15.582 -103.010
Beholdningsindtjening 0 0 0
Resultat far skat -642.468 15.582 -103.010
Skat (- er en indtaegt) -160.617 3.896 -25.710
Resultat efter skat -481.851 11.687 -77.300
Udvalgte balanceposter
tkr. 1. halvar 2009 1. halvar 2008 Aret 2008
udlan 4.960.267 6.134.622 5.978.157
Indlan og anden geeld 3.577.362 2.954.186 3.291.830
Egenkapital 603.951 824.789 935.802
Balancesum 8.961.879 8.760.411 9.202.060
Garantier 3.832.778 3.726.908 3.691.529
Udvalgte n@gletal

1. halvar 2009 1. halvar 2008 Aret 2008
Solvensprocent 10,3 12,0 17,0
Kernekapitalprocent 51 7.8 10,2
Egenkapitalforrentning for skat -83,5% 1,9 % -11,8%
Egenkapitalforrentning efter skat -62,6 % 1,4 % -8,8%
Indtjening pr. omkostningskrone 0,11 1,29 0,61
Renterisiko 6,2% 3,3% 2,5%
Udlan i forhold til indlan 1,6 21 1,9
Udlan i forhold til egenkapital 8,2 7,4 6,4
Periodens udlansvaekst -17,0% 31,2 % 27,9 %
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 257,6 % 122,0% 176,8 %
Summen af store engagementer 235,8% 249,5% 122,8%
Periodens nedskrivningsprocent 6,9 0,2 1,9



Ledelsens beretning

Bestyrelsen har d. 26. august 2009 god- BRFbanks resultat efter skat i 1. halvar

kendt BRFbanks halvarsrapport for 2009. 2009 androg minus 482 mio. kr,, hvilket
ligger betydeligt under det forventede.
Resultatet er vaesentligt pavirket af en

HALVARSRESULTATET FOR 2009 — KORT FORTALT

Stigning i basisindtaegterne til 76 mio. kr. for 1. halvdr 2009

Stigning i udgifter til personale og administration pa 22 pct.
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stigning i nedskrivninger pa udlan og
andre tilgodehavender. Resultatet efter
skat er saledes 494 mio. kr. darligere end
1. halvar af 2008.

Nedgang i basisindtjeningen fgr nedskrivninger pa 17 mio. kr., som primaert skyldes omkostninger

til statsgaranti (bankpakke 1)

Stigning i tab og nedskrivninger pa 641 mio. kr.

Resultat fer skat udger minus 642 mio. kr., imod 16 mio. kr. i 1. halvar 2008
Resultatet efter skat udger minus 482 mio. kr.imod 12 mio kr. i 1. halvdr 2008
Indtjening pr. omkostningskrone udger 0,11 mod 0,61 for hele 2008.

Solvensprocenten udger 10,3 pct., heraf kernekapital 5,1 pct.

Vaesentlige begivenheder i 1. halvar 2009

Den finansielle krise: Det @&ndrede risikobillede har medfert en
Den finansielle krise medfgrte en fortsat lebende tilpasning af bankens kreditpoli-
forvaerring af tab og nedskrivninger i 1. tik for savel privat- som erhvervskunder.
halvar 2009. Forvaerringen er hovedsa- Endvidere er der sket en forggelse af
geligt sket for erhvervssegmentet. rentemarginalerne pa den eksisterende

laneportefolje bade for erhvervskunder
og privatkunder.

Vaesentlige risici og begivenheder
| den resterende del af regnskabsaret

Den fortsatte udvikling i tab og nedskriv- og eventuelle tilpasninger af kreditpolitik,
ninger er den vaesentligste risiko i den re- priser m.v. overvejes lgbende.
sterende del af aret. Omradet folges noje,

P& trods af de forggede kredittab har
banken gennem hele perioden haft den
fornedne overdakning i forhold til kapi-
talkravet. Det er pa den baggrund beslut-
tet, at BRFbank ikke ansg@ger om tilfgrsel
af hybrid kernekapital under bankpakke
2. Banken vil derimod Igbende undersage
mulighederne for udstedelse af statsga-
ranteret seniorkapital.



Regnskabsresultat for 1. halvar 2009

Basisindtaegter udger 75,6 mio. kr.

mod 69,0 mio. kr. i samme periode i
2008. Netto renteindtaegterne udger

for halvaret 64,8 mio. kr,, hvilket er pa
niveau med 1. halvar 2008. Netto rente-
indtaegterne eri 1. halvar 2009 staerkt
pavirket af ngdlidende engagementer,
hvor rentetilskrivningen regnskabsmaes-
sigt er stillet i bero. Netto provisions- og
gebyrindtaegter er faldet med 56 pct. i
forhold til 2008 og udggr for halvaret 6,7
mio. kr. Faldet skyldes hovedsageligt fald

i garantiprovision og stiftelsesprovision
m.v. Kursreguleringer udger for 1. halvar
4,2 mio. kr. mod - 11,4 mio. kr. i forhold
til samme periode i 2008. Den positive
kursregulering i 2009 vedrgrer hovedsa-
geligt bankens obligationsbeholdning. Den
negative kursregulering i 1. halvar 2008

Balance

Balancen udger ved udgangen af 1. halvar
2009 9,0 mia. kr. mod 9,2 mia. kr. ved
udgangen af 2008. Udlansportefaljen pr.
30. juni 2009 er pa 5,0 mia. kr,, hvilket er
et fald pa 1,0 mia. kr. siden 31. decem-
ber 2008. En vaesentlig del af faldet kan
tilskrives stigningen i nedskrivninger pa
udlan.

Tilgodehavender og geeld i relation til
kreditinstitutter udger henholdsvis 2,7

Solvens

Pr.1/1 2007 tradte EU’s nye kapital-
dakningsdirektiv (Capital Requirement
Directive) i kraft. BRFbank har indtil videre
valgt at opgere solvensnagletallet efter
den sdkaldte standardmetode. Bankens
solvens inklusiv resultatet for 1. halvar

vedrorte hovedsageligt pantebrevsbe-
holdningen, som nu optages til amortise-
ret kostpris, hvorfor der ikke forekommer
vasentlige kursreguleringer pa denne
leengere.

Driftsomkostninger og afskrivninger
er steget med 22 pct. i 1. halvar 20009 til
37,4 mio. kr. Stigningen, der var budget-
teret, skyldes den forggede aktivitet i
banken.

Nedskrivninger pa udlan udger 663,6
mio. kr. mod 22,8 mio. kr. i 1. halvar 2008.
Den vasentligste del af nedskrivningerne
kan henferes til forretningsomradet Er-
hverv med 527,0 mio. kr.

mia. kr. og 4,0 mia. kr. ved udgangen af
1. halvar 2009. Posterne bestar i det
vaesentligste af clearinger relateret til
BRFkredit.

Indlansportefgljen udger 3,6 mia. kr.
svarende til en stigning pa 9 pct. i forhold
til 31. december 2008. Stigningen skyldes
hovedsageligt succes med bankens Hoj-
rentekonto, specielt indenfor Privatom-
radet.

af 2009 udger 10,3 pct., og heraf udger
kernekapitalen 5,1 pct. Solvensen ligger
over lovens krav pa 8,0 pct.

Basiskapitalen ved periodens udgang
var 835 mio. kr. Basiskapitalen bestar af
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Nedskrivningerne kan hovedsageligt
henfgres til engagementer med en raekke
ejendomskoncerner, der som falge af den
finansielle krise har mattet konstatere
vanskeligheder som fglge af likviditets-
og refinansieringsproblemer.

Nedskrivningerne i forretningsomradet
Privat udger 124,8 mio. kr. Herudover
er der i perioden hensat 11,8 mio. kr. til
BRFbanks andel af tab pa garanti stillet
overfor det Private Beredskab i forbin-
delse med bankpakke 1.

Andre driftsudgifter, der vedrarer
omkostninger til statsgaranti udger 17,1
mio. kr. i 1. halvdr 2009 imod 0,0 mio. kr. i
1. halvar 2008, da ordningen ferst tradte
i krafti 2. halvar 2008.

Ultimo juni 2009 er et ansvarligt lan fra
moderselskabet BRFkredit a/s pa 150
mio. kr. blevet konverteret til egenkapital.
Egenkapitalen udger herefter 676 mio. kr.
inklusive halvarets resultat, mod 936 mio.
kr. ultimo 2008.

604 mio. kr. egenkapital og 417 mio. kr.
ansvarlig indskudskapital fratrukket akti-
veret udskudt skat og immaterielle aktiver
med 187 mio. kr.



Risikooplysninger

BRFbanks udlansfokus har siden etab-
leringen i 1995 veeret rettet mod kort
finansiering i forbindelse med ejen-
domshandel og byggeri samt langfristet
finansiering af bolig- og erhvervsejen-
domme som supplement til Iangivningen i
BRFkredit.

Finansiering i forbindelse med ejendoms-
handel bestar af kortvarige skgdega-
rantier, kreditter og korte an, der har til
formal, at deekke kundens likviditetsbehov
i forbindelse med et ejendomskeb.

Udlansportefeljen bestar yderligere af
langfristet finansiering, hvilket i det vae-
sentligste bestar af pantebreve i private

boliger og Ian med laengere lgbetid med
pant i erhvervsejendomme.

| konsekvens af de @ndrede forhold pa
penge- og kapitalmarkederne er der
Ipbende sket en tilpasning af bankens
udlanseksponering, og bankens samlede
udlan er nedbragt i 1. halvar 2009. Udlan
og garantier inden for erhvervssegmentet
er sdledes loebende blevet nedbragt siden
medio 2008.

BRFbanks renterisiko er begraenset og
vedrerer hovedsageligt beholdningen af
pantebreve. Renterisikoen er opgjort til
26 mio. kr. pr. 30. juni 2009. Renterisi-
koen pa 26 mio. kr. betyder, at en stigning

Forventninger til 2009

Bankens resultat efter skat for hele aret
forventes at udgere et underskud der er
lidt sterre end halvarsresultatet under

hensyn til den usikkerhed, der er med tab
0g nedskrivninger i 2. halvar 2009.
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i den lange boligfinansieringsrente pa
1 pct.-point vil pafgre banken et tilsva-
rende kurstab.

Indlan har i 1. halvar 2009 gennemsnitlig
udgjort 67 pct. af det gennemsnitlige ud-
lan. Resten af udlanet fundes i store traek
af mellemlange seniorlan, korte 1an i pen-
gemarkedet og af bankens basiskapital.
BRFbank har i de seneste maneder haft
en overskudslikviditet, som er placeret i
danske realkreditobligationer med kort
lgbetid, og som ultimo halvaret udgjorde
1,0 mia. kr.

Banken har i lgbet af 1. halvar 2009 ikke
konstateret problemer med at tiltraekke
lgbende funding.



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato Det er vores opfattelse, at den valgte
behandlet og godkendt halvarsrapporten regnskabspraksis er hensigtsmaessig, og
for 2009 for BRFbank a/s, omfattende at den samlede praesentation af halvars-
ledelsespategning, ledelsesberetning, rapporten er daekkende. Det er endvidere
resultatopgerelse, balance, egenkapital- vores opfattelse, at halvarsrapporten

opgerelse og noter.

Halvarsrapporten afleegges efter Lov om
finansiel virksomhed.

Kgs. Lyngby, den 26. august 2009

Direktion

Leonhardt Pihl

Bestyrelse
Sven A. Blomberg Carsten Tirsbaek Madsen
Formand Neestformand

Kim Thomsen Torben Hansen
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giver en retvisende redeggrelse for sel-
skabets udvikling, resultater og finansielle
stilling samt en beskrivelse af de vaesent-
ligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
selskabet kan pavirkes af.



Intern revisions erklaering

Vi har udfert review af perioderegn-
skabet for BRFbank a/s for perioden 1.
januar - 30. juni 2009.

Det udferte review

Et review af et perioderegnskab
omfatter forespergsler til primaert
personer med ansvar for gkonomi og
regnskabsaflaeggelse, samt udferelse af
analytiske handlinger og andre review-
handlinger. Omfanget af et review er
betydeligt mindre end revision udfert i

overensstemmelse med danske revisions-
standarder og giver derfor ikke sikkerhed
for, at vi bliver bekendt med alle bety-
delige forhold, som kunne afdaekkes ved
en revision. Vi har ikke udfert revision og
udtrykker derfor ingen revisionskonklu-
sion om perioderegnskabet.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet
bekendt med forhold, der giver os anled-
ning til at konkludere, at perioderegnska-
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bet ikke i al vaesentlighed er udarbejdet i
overensstemmelse med Lov om finansiel
virksomhed.

Kgs. Lyngby, den 26. august 2009

Arne List
Revisionschef

Uafhaengig revisors erklaering om review af perioderegnskabet

Vi har udfert review af perioderegn-
skabet for BRFbank a/s for perioden

1. januar - 30. juni 2009, omfattende
ledelsespategning, ledelsesberetning,
resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Delarsrapporten
for BRFbank a/s aflegges efter Lov om
finansiel virksomhed.

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde
og aflaegge deldrsrapporten, i overens-
stemmelse med lov om finansiel virk-
somhed. Vores ansvar er pa grundlag af
vores review at udtrykke en konklusion
om perioderegnskabet.

Det udferte review
Vi har udfert vores review i overens-
stemmelse med RS 2410, 'Review af

et perioderegnskab udfert af selskabets
uafhangige revisor’. Et review af et
perioderegnskab omfatter forespgrgs-
ler til primaert personer med ansvar for
okonomi og regnskabsaflaeggelse, samt
udfgrelse af analytiske handlinger og
andre reviewhandlinger. Omfanget af et
review er betydeligt mindre end revision
udfert i overensstemmelse med danske
revisionsstandarder og giver derfor ikke
sikkerhed for, at vi bliver bekendt med alle
betydelige forhold, som kunne afdakkes
ved en revision. Vi har ikke udfert revision
og udtrykker derfor ingen revisionskon-
klusion om perioderegnskabet.

Konklusion
Ved det udfgrte review er vi ikke blevet
bekendt med forhold, der giver os anled-

ning til at konkludere, at perioderegnska-
bet ikke i al vaesentlighed er udarbejdet i
overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Hellerup, den 26. august 2009

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Kim Fichsel Jesper Edelbo
statsautoriseret statsautoriseret
revisor revisor



Resultatopggrelse

Perioden 1. januar til 30. juni
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Belgb i tusinde kroner

2009 2008 Note
Renteindtaegter 176.658 163.423 2
Renteudgifter 111.898 98.314 3
Netto renteindtaegter 64.760 65.109
Gebyrer og provisionsindtaegter 15.890 35.838
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 9.214 20.539
Netto rente- og gebyrindtaegter 71.436 80.408
Kursreguleringer 4163 -11.369 4
Andre driftindtaegter 11 7
Udagifter til personale og administration 37.239 30.527 5-6
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 161 90
Andre driftsudgifter 17117 -
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 663.562 22.847 7
Resultat for skat -642.468 15.582
Skat (- er en indtaegt) -160.617 3.896
Arets resultat -481.851 11.687
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Ba'a nce Belgb i tusinde kroner
AKTIVER 30.06.2009 31.12.2008 Note
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 12.086 13.289
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.675.303 3.140.940
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 63.196 62.789
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 4.897.071 5.915.368
Obligationer 987.282 -
Immaterielle aktiver 295 332
@vrige materielle aktiver 712 287
Aktuelle skatteaktiver 4100 4100
Udskudte skatteaktiver 186.328 25711
Midlertidig overtagne aktiver 65.958 -
Andre aktiver 68.297 37.959
Periodeafgraensningsposter 1.251 1.284
Aktiver i alt 8.961.879 9.202.060
PASSIVER

Geld

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 4.018.641 4.227.816
Indlan og anden geeld 3.577.362 3.291.830
Udstedte obligationer 100.000 -
Andre passiver 142.407 88.210
Periodeafgraensningsposter 362 384
Galdialt 7.838.772 7.608.240
Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til tab pa garantier 67.585 57.699
Andre hensatte forpligtelser 1.571 319
Hensatte forpligtelser i alt 69.156 58.018
Efterstillede kapitalindskud 450.000 600.000
Egenkapital

Aktiekapital 265.000 235.000
Overkurs ved emission 634.838 514.838
Overfert overskud eller underskud -295.887 185.964
Egenkapital i alt 603.951 935.802
Passiveri alt 8.961.879 9.202.060

@vrige note henvisninger:
Eventualforpligtelser 8
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Egenkapltalopg@re|se Belgb i tusinde kroner
Overfort
overskud
Overkurs eller
Aktiekapital ved emission  underskud I alt
Egenkapital 31. december 2007 195.000 354.838 263.264  813.102

- 11.687 11.687

Periodens resultat

Egenkapital 30. juni 2008 195.000 354.838 274.951 824.789
Egenkapital 31. december 2008 235.000 514.838 185.964 935.802
Indskud af ny kapital 30.000 120.000 - 150.000

- -481.851 -481.851

Periodens resultat
Egenkapital 30. juni 2009 265.000 634.838 -295.887 603.951

Aktiekapitalen bestdr af 2.650.000 A-aktier a 100 kr.
Aktierne ejes fuldt ud af BRFkredit a/s
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SO'VenSOpg@relse Belgb i tusinder kroner

30.06.2009 31.12.2008

Kernekapital efter fradrag 417.327 909.759
Basiskapital efter fradrag 834.654 1.509.759
Vagtede poster uden for handelsbeholdningen, herunder poster under stregen 7.764.359 8.634.209
Vaegtede poster med operationel risiko 247923 247923
Veaegtede poster med markedsrisiko m.v. 119.370 5.502
Vegtede posteri alt 8.131.652 8.887.634
Kernekapital efter fradrag i procent af vaegtede poster i alt 51 10,2
Solvensprocent ifglge FIL § 124, stk. 1, eller § 125, stk. 1 10,3 17,0

Kernekapitalen og basiskapital fremkommer sdledes:

Egenkapital 603.951 935.802
Immaterielle aktiver -295 -332
Udskudte skatteaktiver -186.328 -25.711
Kernekapital 417.327 909.759
Supplerende kapital ekskl. hybrid kernekapital 417.327 600.000

Basiskapital 834.654 1.509.759
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Note /I, 2, 3, Og 5 Belgb i tusinde kroner

1 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Halvérsrapporten for BRFbank a/s er aflagt i om finansielle rapporter for kreditinstitutter til aflaeggelse af arsrapporten for 2008, hvor
overensstemmelse med 'Lov om finansiel virk- og fondsmaeglerselskaber m.fl. Anvendt regn- den fuldstaendige beskrivelse af regnskabs-
somhed’ samt Finanstilsynets ‘Bekendtgerelse skabspraksis i BRFbank a/s er uaendret i forhold praksis fremgar.

Perioden 1. januar - 30. juni

2 RENTEINDTAGTER 2009 2008
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 12.617 9.035
Udlén og andre tilgodehavender 152.372 154.672
Obligationer 11.650 -
Andre afledte finansielle instrumenter, rentekontrakter 18 -285
lalt 176.658 163.423
3 RENTEUDGIFTER 2009 2008
Kreditinstitutter og centralbanker 28.040 33.749
Indlan og anden geeld 62.973 50.716
Udstedte obligationer 884 -
Efterstillede kapitalindskud 20.001 13.848
@vrige renteudgifter - 1
lalt 111.898 98.314
4 KURSREGULERINGER (- er en udgift) 2009 2008
Andre udldn og tilgodehavender til dagsvaerdi 1.870 -15.092
Obligationer 3.393 -
Valuta 15 209
Afledte finansielle instrumenter, rentekontrakter -1.115 3.513
lalt 4.163 -11.369
5 UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION 2009 2008
Lgnninger til direktion 699 672
Personaleudgifter

Lgnninger 19.473 18.283
Pensioner 1.536 1.109
Udagifter til social sikring 1.593 1.125
Udagifter til personalei alt 22.602 20.517
Administrationsudgifter

Serviceaftale med BRFkredit a/s 7.307 3.086
@vrige 6.631 6.251
Udagifter til administration i alt 13.938 9.338
Udgifter til personale og administration i alt 37.239 30.527
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NOte 6, 7 Og 8 Belgb i tusinde kroner

Perioden 1. januar - 30. juni

6 ANTAL BESKAFTIGEDE 2009 2008
Det gennemsnitlige antal medarbejdere i regnskabsaret omregnet til heltidsbeskaftigede 79,0 81,3
7 NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER M.V. 2009 2008
Periodens nettobevagelser pa nedskrivningskonti, jf. nedenstaende 639.423 22.159
Endelig tabt ikke tidligere nedskrevet 24139 688

Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer - -
lalt 663.562 22.847

Individuelle nedskrivninger:

Primo 226.810 56.878
Periodens nedskrivninger 621.786 28.208
Tilbagefersel af nedskrivninger 76.128 6.049
Tidligere nedskrevet nu endeligt afskrevet 5.777 640
Ultimo 766.691 78.397

Gruppevise nedskrivninger:

Primo 15.235 423
Periodens nedskrivninger 93.765 -
Tilbagefgrsel af nedskrivninger - -
Ultimo 109.000 423
8 EVENTUALFORPLIGTELSER 30.06.2009 31.12.2008

Garantier m.v.

Finansgarantier 918.601 730.533
Finansgarantier stillet over for BRFkredit a/s 2.821.964 2.838.391
Finansgarantier i alt 3.740.565 3.568.924
@vrige garantier 92.213 122.604
Garantier m.v. i alt 3.832.778 3.691.529
Andre eventualforpligtelser

@vrige forpligtelser 50 50
Andre eventualforpligtelser i alt 50 50

lalt 3.832.828 3.691.579
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