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Endeligevilkar vedr grendevisse obligationer udbudt i BRFkreditsserie 454.B
Dato: 23. september 2005

Forrentning  Obligationerne er variabelt forrentede. Renten udbetales med en fjerdeddl af den arlige
rente hver den 1.1., 1.4., 1.7. og 1.10. for det da forlgbne kvartal. Forrentningen opherer fra
den terminsdag, hvor obligationerne udtraskkes. Rentesatsen opfylder ikke betingelsernei
Lov om skattemaessig behandling af gevinst og tab pa fordringer, gadd og finansielle
kontrakter (kursgevinstloven) for skattefrihed for kursgevinster (mindsterentereglerne).

Obligationernes rente fastsadtes halvarligt med virkning fra 1. april og 1. oktober. Renten
beregnes som det ikke-vaggtede gennemsnit af Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 6
maneders CIBOR rentesats angivet med 4 decimaler over en periode pa 5 bankdage
duttende den fjerdesidste bankdag i henholdsvis marts og september, afrundet til to
decimaler og tillagt et rentetillagg. Safremt Danmarks Nationalbank opherer med at notere
den anfarte CIBOR rentesats, vil renten blive beregnet som anfart, men pabasis af en
tilsvarende 6 maneders pengemarkedsrentesats tillagt et rentetillagy. Hvis summen af
CIBOR rentegennemsnittet og rentetillaagget er lig med eller overstiger garantirenten,
fastsadtes obligationernes rente til garantirenten.

Amortisation  Obligationerne amortiseres ved udtraskning til pari i takt med finansierede |ans ordinaae
afvikling. Den ordinagre afvikling kan valgfrit ske som annuitetsan eller som staende [an.
Sidstnaevnte amortisationsform kan dog hgjst benyttesi 10 ar af 1anets |gbetid. Lanenes
|@betid er hgjst 30 &. Fertidig indfrielse af 1an giver anledning til enten ekstraordineer
udtragkning af obligationer til kurs 105 eller annullation af obligationer i BRFkredits egen
beholdning. Udtragkningskursen vil vaae et vaggtet gennemsnit af kurs 100 og kurs 105
med hhv. ordinaare afdrag og ekstraordinaare indfriel ser som vaggte. Obligationerne vil veare
faardigamortiseret senest pa udlgbsdatoen.

Kapitalcenter Som sikkerhedsgrundlag for obligationerne tjener den del af BRFkredits aktiver, som er
placeret i kapitalcenter B, herunder rea kreditpantebreve og andre sikkerheder samt
|antagernes personlige gaddsansvar. Som yderligere sikkerhedsgrundlag tjener BRFkredits
evrige aktiver i henhold til Lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv. §31.

Styksterrelse 0,01 DKK

Opsigelse Obligationerne er konverterbare og kan opsiges til en termin ved |antagers ekstraordinagre
indfrielse. Obligationerne er uopsigelige fra kreditors side.

Betalinger Betalinger forfalder pa terminsdatoerne den 1.1., 1.4., 1.7. og 1.10. Er terminsdatoen en
lgrdag, sendag eller helligdag, forfalder betalingen den ferste bankdag herefter.
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