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PROSPEKT FOR SARLIGT DAKKEDE OBLIGATIONER
UDSTEDT AF BRFKREDIT A/S — dateret 6. december 2007

Dato:

6. september 2011

BRFkredit har offentliggjort nye oplysninger om de i prospektet udbudte obligationer. | den anledning a&n-

dres prospektet saledes:

Det oprindelige ba-
sisprospekt

/Andring

Side 15, punkt 4.4.1
”Regnskabsoplysninger
og forventet udvikling”

Den eksisterende tekst udgar.

Der indsattes fglgende tekst i stedet:

”BRFkredit udarbejder bade et regnskab for BRFkredit a/s samt for BRFkredit koncernen.
Der henvises til BRFkredits arsrapporter for 2009 og 2010 samt til meddelelserne 18/2010 og
16/2011 for nggletal og regnskabsoplysninger. Endvidere henvises til meddelelse nr. 76/2011
Delarsrapport for 1. halvar 2011 for BRFkredit-koncernen for nggletal og regnskabsoplys-
ninger. Delarsrapporten for 1. halvar 2011 har ikke veeret genstand for review. Der henvises
til pkt. 6 for beskrivelse af hvor oplysningerne findes.

Der indgar ikke resultatforventninger i prospektet.”

Side 15, punkt 4.4.2
”Erklering vedrerende
trendoplysninger og
kapitalforhold”

Den eksisterende tekst udgar.

Der indsattes fglgende tekst i stedet:

”Der er ikke siden offentliggorelsen af den seneste delarsrapport indtradt begivenheder, som i
vaesentlig grad pavirker bedemmelsen af BRFkredits solvens, kapitalforhold eller forventede

udvikling. Der er ikke indtruffet veesentlige endringer i BRFkredits finansielle eller handels-

maessige stilling og resultater siden offentliggarelsen af seneste delarsrapport.

BRFkredit har ikke i perioden efter offentligggrelsen af den seneste delarsrapport foretaget
vaesentlige investeringer eller forpligtet sig til at foretage veesentlige investeringer.

Den seneste delarsrapport er offentliggjort den 24. august 2011.”

Punkt 4.5 "BRFkredits
virksomhed og mar-
ked”, underafsnit
”BRFkredits kapital-
struktur”, side 17, an-
det afsnit.

Den eksisterende tekst udgar.

Der indsattes falgende tekst i stedet:

”Der henvises til meddelelse nr. 76/2011 Delarsrapport for 1. halvar 2011 for BRFkredit-
koncernen for oplysninger om stgrrelsen af BRFkredits basiskapital og solvensprocent. De-
larsrapporten for 1. halvar 2011 har ikke veeret genstand for review.”

Side 17, punkt 4.6
”Rating”

Den eksisterende tekst udgar

Der angives i stedet fglgende tekst:

”BRFkredit har folgende ratings fra Moody’s Investors Service:
- Serligt dekkede obligationer udstedt fra BRFkredits kapitalcenter E: Aa2
- Udstederrating for BRFkredit a/s: Baa3

BRFkredit har i relation til ratingen af seerligt deekkede obligationer fra BRFkredits kapital-
center E afgivet fglgende erklering:
”BRFkredit a/s (“BRF”) pétager sig herved folgende forpligtelse over for indehaverne af sar-
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Det oprindelige ba-
sisprospekt

/Andring

ligt dekkede obligationer (“Obligationerne”) i Kapitalcenter E (“Kapitalcentret””) med hen-

blik p4, at Moody’s Investors Service (“Moody’s”) opretholder en Aal rating (“Ratingen”) af
Obligationer udstedt fra Kapitalcentret:

1. BREF vil sikre, at Kapitalcentret tilfgres aktiver i et sddant omfang, at Kapitalcentrets
samlede aktiver (“Aktiverne”) overstiger den udestdende hovedstol pad Obligationerne
udstedt fra Kapitalcentret med en vis procentdel (“Forpligtelsen”), indtil videre 9,5%.

2. Hvis BRF pa noget tidspunkt ikke opfylder Forpligtelsen, vil BRF ikke, farend Forplig-
telsen igen er opfyldt, udstede Obligationer fra Kapitalcentret med det formal at skaffe
midler til forgget realkreditudlan fra Kapitalcentret.

3. Forpligtelsen kan justeres eller bortfalde, hvis det for at opretholde Ratingen, (i) er til-
streekkeligt med en Forpligtelse fastsat som en lavere procentdel, eller (ii) ikke langere
er ngdvendigt at opretholde Forpligtelsen.

4. Aktiverne kan ikke overfgres fra Kapitalcentret til instituttet i gvrigt, selv.om Moody’s
ikke leengere rater Obligationerne. Hvis BRF anvender andre internationalt anerkendte
ratingbureauer til rating af BRF og/eller Obligationerne, kan Forpligtelsen justeres eller
bortfalde efter ratingbureauet eller ratingbureauernes bestemmelse, safremt der opret-
holdes en rating af Obligationerne svarende til Ratingen, eller bedre.”

Forpligtelser med rating Aa vurderes at vare af hgj kvalitet, og er forbundet med meget lav
kreditrisiko. Underinddelingen 2 angiver at forpligtelserne ligger i midten af kategorien.

Forpligtelser med rating Baa vurderes at vaere forbundet med moderat kreditrisiko, og anses
at veere af en middelkvalitet, og kan have visse spekulative karakteristika. Underinddelingen
3 angiver at forpligtelserne ligger i den nedre ende af kategorien.

Endvidere kan til orientering oplyses, at BRFkredit ogsé har felgende ratings fra Moody’s
Investors Service:
- Realkreditobligationer udstedt fra BRFkredits kapitalcenter B: Aa3 (pa review)
- Realkreditobligationer udstedt fra BRFkredits generelle kapitalcenter (Instituttet i
gvrigt): Aa3 (pa review)

Forpligtelser med rating Aa vurderes at vaere af hgj kvalitet, og er forbundet med meget lav
kreditrisiko. Underinddelingen 3 angiver at forpligtelserne ligger i den nedre ende af katego-
rien.

BRFkredit er ikke forpligtet til at have ratings. De kreditvurderinger, der indgar eller henvises
til i prospektet betragtes i forbindelse med Forordning (EF) nr. 1060/2009 om kreditvurde-
ringsbureauer ("CRA-forordningen”) som vearende udstedt af Moody s efter registrering i
henhold til CRA-forordningen. Moody’s er etableret i EU og har sggt om registrering i hen-
hold til CRA-forordningen. Dog foreligger der endnu ikke noget resultat af ansggningen.

Fondshgrsmeddelelser (selskabsmeddelelser) fra BRFkredit og kopi af pressemeddelelse fra
Moody’s Investors Services er tilgeengelige pa BRFkredits hjemmeside http://www.brf.com
under punktet Investors.”

Side 25, punkt 6

”Oversigt over doku-
menter, som ved hen-
visning indgar i dette

Det eksisterende 5. afsnit slettes

Der tilfgjes i et nyt afsnit falgende tekst efter 4. afsnit:

Side 2
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Det oprindelige ba- /Andring
sisprospekt

prospekt” ”BRFkredit a/s — meddelelse 76/2011 — Delarsrapport for 1. halvar 2011 for BRFkredit-
koncernen
- Dereriafsnit 4.4.1 i prospektet henvist til ovennavnte meddelelse for nggletal og
regnskabsmassige oplysninger. Nggletal fremgar pa side 24. @vrige regnskabsmaes-
sige oplysninger fremgar pa side 3 til 25.
- Dereriafsnit 4.5 i prospektet henvist til ovennavnte meddelelse for oplysninger om
basiskapital m.v. Oplysningerne fremgar pa side 16.”

Ledelseserklaering

Ledelsen i BRFkredit a/s erklerer herved, at vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i prospek-
tet efter vores bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som
kan pavirke dets indhold.

Dette tilleeg (herunder den i tilleegget indeholdte erklaering) underskrives hermed pé vegne af BRFkredit a/s’
ledelse efter bemyndigelse fra bestyrelsen i BRFkredit a/s

Kgs. Lyngby, den 6. september 2011

Sven A. Blomberg Carsten Tirsbak Madsen
Adm. direkter Direktar
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